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Баранова В.В. Ефективність страхового ринку як складова оцінки економічної безпеки  
народного господарства.	 Розвиток	 національного	 господарства	 неможливий	 без	 гармонійної	 вза-
ємодії	всіх	його	окремих	сегментів.	Серед	таких	сегментів	національного	господарства	доцільно	ви-
ділити	страховий	ринок.	Важливість	виділення	страхового	ринку	визначається	тим,	що	цей	різновид	
ринку	дозволяє	здійснювати	страховий	захист	між	різними	учасниками	економічних	взаємовідносин.	 
У	дослідженні	також	обґрунтовано	доцільність	розгляду	ефективності	страхового	ринку	в	якості	скла-
дової	 оцінки	 економічної	 безпеки	 народного	 господарства.	 З	 цією	 метою,	 розглянуто	 методологію	
аналізу	стохастичних	границь	щодо	визначення	ефективності	страхового	ринку.	На	підставі	обрання	
окремих	параметрів	з	розкриття	наявного	стану	функціонування	страхового	ринку	побудовано	модель	
границі	ефективності	із	розкриття	дієвості	страхового	ринку.	Обчислення	такої	моделі	дало	підставу	
дійти	певного	висновку	з	визначення	взаємозалежності	між	оцінкою	ефективністю	страхового	ринку	та	
забезпеченням	економічної	безпеки	народного	господарства.	Наведені	оцінки	обчислено	для	викорис-
тання	реальних	даних	цього	ринку.
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безопасности народного хозяйства.	Развитие	национального	хозяйства	невозможно	без	гармоничного	
взаимодействия	всех	его	отдельных	сегментов.	Среди	таких	сегментов	национального	хозяйства	целе-
сообразно	выделить	страховой	рынок.	Важность	выделения	страхового	рынка	определяется	тем,	что	
эта	разновидность	рынка	позволяет	осуществлять	страховую	защиту	между	различными	участниками	
экономических	отношений.	В	исследовании	также	обоснована	целесообразность	рассмотрения	эффек-
тивности	страхового	рынка	в	качестве	составляющей	оценки	экономической	безопасности	народного	
хозяйства.	С	этой	целью,	рассмотрена	методология	анализа	стохастических	границ	по	определению	
эффективности	страхового	рынка.	Благодаря	избранию	отдельных	параметров	по	раскрытию	имею-
щегося	состояния	функционирования	страхового	рынка	была	построена	модель	границы	эффективно-
сти	по	раскрытию	действенности	страхового	рынка.	Вычисление	такой	модели	дало	основание	прийти	
к	определенному	выводу	по	определению	взаимосвязи	между	оценкой	эффективности	страхового	рын-
ка	и	обеспечением	экономической	безопасности	народного	хозяйства.	Приведенные	оценки	рассчита-
ны	для	использования	реальных	данных	этого	рынка.

Ключевые слова:	оценка,	эффективность,	страховой	рынок,	экономическая	безопасность,	народ-
ное	хозяйство.
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Вступ. Страховий	ринок	є	одним	із	визначальних	
сегментів	 фінансового	 ринку,	 бо	 страховий	 ринок	
має	 важливе	 значення	 у	 формуванні	 та	 розвитку	
сталих	 економічних	 відносин.	 Більш	 того,	 винят-
кове	 призначення	 страхового	 ринку	 спрямоване	на	
формування	 страхового	 захисту	 щодо	 здійснення	
окремих	напрямів	діяльності	різних	суб’єктів	госпо-
дарювання.	Не	менш	важливим	питанням	є	й	забез-
печення	 страхового	 захисту	 з	 погляду	 досягнення	
безперервної	 рухомості	 фінансових	 ресурсів	 між	
різними	 суб’єктами	 господарювання	 зокрема,	 та	
секторами	економіки	в	цілому	[1;	2].

Відтак	 страховий	 ринок	 відіграє	 ключове	 зна-
чення	 у	 визначенні	 рівня	 економічної	 безпеки	
народного	 господарства	 в	 цілому.	 Це	 спонукає	 до	
ретельного	 ставлення	відносно	дієвості	 страхового	
ринку,	врахування	наявних	оцінок	щодо	його	функ-
ціонування	 та	 встановлення	 впливу	 таких	 оцінок	
на	забезпечення	економічної	безпеки	народного	гос-
подарства.

Особливо	 важливими	 порушені	 питання	 є	 для	
країн	з	перехідною	економікою	та	тих	країн,	еконо-
мічний	розвиток	яких	є	надто	залежним	від	змінності	
кон’юнктури	 на	 зовнішніх	 ринках	 або	 перебуває	
під	 впливом	 різноманітних	 чинників	 зовнішнього	
середовища.	Саме	 до	 таких	 країн	 відноситься	 еко-
номіка	України.

Відтак	 будь-які	 питання	 щодо	 дослідження	 та	
аналізу	 умов	 функціонування	 страхового	 ринку	 є	
вкрай	важливими	як	у	теоретичному,	так	й	практич-
ному	аспектах.

Постановка завдань дослідження. Аналіз	умов	
функціонування	 та	 розвитку	 вітчизняного	 страхо-
вого	ринку	постійно	можна	знайти	серед	досліджень	
різних	науковців.	Такі	дослідження,	переважно,	від-
дзеркалюють	різноманітні	теоретичні	аспекти	функ-
ціонування	страхового	ринку	або	торкаються	опису	
стану	його	розвитку,	де	наголос	робиться	на	описову	
статистику.

Наприклад,	 Л.В	 Шірінян	 докладно	 аналізує	
фінансові	 аспекти	 регулювання	 страхового	 ринку	
України,	 визначаючі	 пріоритети	 його	 розвитку	
з	погляду	сталості	фінансових	відносин	між	різними	
учасниками	такого	ринку	[3].

В.Г.	 Маргасова,	 М.В.	 Дубина	 та	 М.В.	 Тунік	
акцентують	 свою	 увагу	 на	 теоретичних	 засадах	
функціонування	 страхового	 ринку,	 розкривають	
ключові	 проблемні	 питання	 розвитку	 вітчизняного	
страхового	 ринку,	 спираючись	 на	 світовий	 досвід	
та	практику	[4].

Поряд	з	цим,	Г.Г.	Козоріз	на	основі	методів	описо-
вої	статистики	досліджує	основні	напрями	розвитку	
вітчизняного	страхового	ринку	та	робить	наголос	на	
умовах	їх	вдосконалення	з	урахуванням	глобальних	
викликів	[5].

Водночас	з	цим,	А.А.	Супрун	та	В.К.	Хлівний	про-
водять	докладний	аналіз	функціонування	вітчизня-
ного	страхового	ринку	в	умовах	системної	кризи	[6].

Отже,	слід	відмітити,	що	окремі	питання	з	функ-
ціонування	 та	 розвитку	 страхового	 ринку	 України	
знаходять	 свої	 відповіді	 у	 дослідженнях	 вітчизня-
них	науковців.	Однак	також	варто	констатувати,	що	
задіяні	підходи	й	методи	з	аналізу	функціонування	
та	розкриття	 сучасного	 стану	вітчизняного	 страхо-
вого	ринку	є	вкрай	обмеженими,	порівняно	з	підхо-
дами	що	 застосовуються,	 наприклад,	 для	 відповід-
ного	 аналізу	 банківського	 сегменту	 економіки	 або	
розкриття	загальної	економічної	динаміки	[7-10].

Разом	з	цим,	 також	необхідно	підкреслити,	що	
досліджувані	 питання	 функціонування	 страхо-
вого	ринку	України	у	працях	вітчизняних	науков-
ців	недостатньо	висвітлюють	зв’язок	такого	ринку	
щодо	забезпечення	економічної	безпеки	народного	
господарства.

Відтак	 в	 якості	 основної мети даного дослі-
дження	 є	 запровадження	 нових	 сучасних	 методів	
аналізу	страхового	ринку,	де	ключовим	є	врахування	
забезпечення	економічної	безпеки	народного	госпо-
дарства	відповідно	до	наявних	умов	розвитку	відпо-
відного	ринку.

Тож	 в	 якості	 окремих завдань даної роботи 
визначено:

–	обрання	сучасного	підходу	щодо	аналізу	функ-
ціонування	та	розвитку	страхового	ринку;

–	 розкриття	 особливостей	 застосування	 нового	
підходу	щодо	аналізу	страхового	ринку	з	урахуван-
ням	 забезпечення	 економічної	 безпеки	 народного	
господарства;
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–	 наведення	 конкретного	 прикладу	щодо	 засто-
сування	результатів	пропонованого	підходу	як	скла-
дової	оцінки	економічної	безпеки	народного	госпо-
дарства.

Виклад основного матеріалу дослідження. 
Згідно	 головної	 мети	 даної	 роботи	 та	 окремих	
завдань	дослідження,	найбільш	поширеним	засобом	
оцінки	 умов	 формування	 та	 здійснення	 страхової	
діяльності	 можна	 вважати	 визначення	 її	 ефектив-
ності.	Це	визначається	тим,	що	ефективність	як	еко-
номічна	 категорія	 віддзеркалює	 не	 лише	 наслідки	
результативності	діяльності	відповідних	дій	об’єкту	
дослідження,	а	й	сприяє	розкриттю	впливів	аналізо-
ваного	джерела	досягнення	отриманої	ефективності	
з	погляду	можливих	складових	об’єкту	дослідження	
[11].	 Для	 такого	 розкриття	 оперують,	 так	 званим,	
поняттям	 «технічна	 ефективність»	 [12],	 що	 і	 буде	
застосовано	у	подальшому.	При	цьому	варто	заува-
жити	на	тому,	що	враховуючи	функціональну	спря-
мованість	 страхового	 ринку	щодо	 надання	 страхо-
вого	захисту,	оцінка	ефективності	страхового	ринку	
може	 розглядатися	 в	 якості	 ключового	 елементу	
з	 опису	 оцінки	 забезпечення	 економічної	 безпеки	
народного	 господарства.	 Інакше	 кажучи,	 ми	 роз-
ширюємо	ефективність	страхового	ринку	з	погляду	
забезпечення	 економічної	 безпеки	 народного	 гос-
подарства,	 враховуючи	 при	 цьому	 таку	 оцінку	 як	
певний	 ступень	 досяжності	 певного	 рівня	 безпеки	
народного	господарства.

Отже,	 сутність	 застосування	технічної	 ефектив-
ності	з	оцінки	страхового	ринку	як	складової	оцінки	
економічної	 безпеки	народного	 господарства	поля-
гає,	 насамперед,	 у	 побудові	 границі	 ефективності	
досліджуваного	 джерела	 завдяки	 методам	 статис-
тичного	аналізу	у	вигляді	деякої	регресійної	залеж-
ності	між	обраними	для	такого	аналізу	змінними	та	
позиціюванні	 досліджуваного	 відносно	 отриманої	
границі	ефективності	(згідно	загальної	теорії	упро-
вадження	методу	 аналізу	 за	 допомогою	 стохастич-
них	границь)	[11-14].

Формалізований	 опис	 оцінки	 ефективності	
визначається	наступним	виразом	[15]:

)|u(M
i

iieTE ε−=


l,1i = l,1i =
)|u(M ii ε

iε


ε+= )B,x(fy
uv −=ε

),0(N 2
νσ≈ν

),0(Nu 2
uσ≈ +

2
νσ
2
uσ

4321 SRSVVKAS)exp(VP 0
ββββ ⋅⋅⋅⋅β=

uv)SR(Ln)SV(Ln)VK(Ln)AS(Ln)VP(Ln 43210 −+⋅β+⋅β+⋅β+⋅β+β=
2
u

22 σ+σ=σ ν

2

2
u
σ

σ=γ

,																													(1)

де	ТЕі	–	ефективність	досліджуваного	(i,	1,1,	1	–	 
загальна	кількість	досліджуваних	об’єктів.	В	даному	
випадку	це	кількість	досліджуваних	страхових	ком-
паній,	що	здійснюють	свою	діяльність	на	вітчизня-
ному	страховому	ринку	за	підсумками	певного	пері-
оду	часу);

)|u(M
i

iieTE ε−=


l,1i = l,1i =
)|u(M ii ε

iε


ε+= )B,x(fy
uv −=ε

),0(N 2
νσ≈ν

),0(Nu 2
uσ≈ +

2
νσ
2
uσ

4321 SRSVVKAS)exp(VP 0
ββββ ⋅⋅⋅⋅β=

uv)SR(Ln)SV(Ln)VK(Ln)AS(Ln)VP(Ln 43210 −+⋅β+⋅β+⋅β+⋅β+β=
2
u

22 σ+σ=σ ν

2

2
u
σ

σ=γ

	–	умовне	математичне	очікування	ui	при	
оцінених	значеннях	

)|u(M
i

iieTE ε−=


l,1i = l,1i =
)|u(M ii ε

iε


ε+= )B,x(fy
uv −=ε

),0(N 2
νσ≈ν

),0(Nu 2
uσ≈ +

2
νσ
2
uσ

4321 SRSVVKAS)exp(VP 0
ββββ ⋅⋅⋅⋅β=

uv)SR(Ln)SV(Ln)VK(Ln)AS(Ln)VP(Ln 43210 −+⋅β+⋅β+⋅β+⋅β+β=
2
u

22 σ+σ=σ ν

2

2
u
σ

σ=γ

,	котрі	є	складними	випадковими	
членами	 моделі	 для	 отриманої	 межі	 ефективності	
досліджуваного	 методами	 статистичного	 аналізу:
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де	у	–	вектор	результатів	досліджуваного;

х	 –	 вектор	 ресурсів,	 які	 використовуються	 для	
отримання	результатів;

f	 –	 функція	 границі	 ефективності	 досліджува-
ного;

B	–	вектор	параметрів	функції	f;
ε	 –	 складний	 випадковий	 член	моделі,	що	 зага-

лом	відображає	похибку	моделі;
v	–	вектор	випадкових	коливань	моделі;
u	–	вектор,	 який	характеризує	 технічну	неефек-

тивність	діяльності	досліджуваного	процесу,	явища	
або	об’єкту.	Виходячи	ж	з	умови	невід’ємності	окре-
мих	 значень	 векторів	 V	 та	 u	 припускають,	 що	 ці	
випадкові	компоненти	формалізаційної	моделі,	гра-
ниці	 ефективності	мають	форму	напівнормального	
розподілу	
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,	 але	 зі	 своїми	
значеннями	
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.
Для	 розкриття	 моделі	 границі	 ефективності	

відповідно	до	формули	2	та	проведення	наступної	
оцінки	 ефективності	 функція	 границі	 ефектив-
ності	 досліджуваного,	 переважно,	 визначається	 
у	вигляді	функції	Кобба-Дугласа.	Тож	для	подаль-
шого	 аналізу	 варто	 обрати	 основні	 параметри	
моделі	з	відповідної	оцінки	дієвості	вітчизняного	
страхового	ринку.

У	 класичному	 розумінні	 однією	 з	 важливих	
характеристик	 страхового	 ринку	 є	 валові	 страхові	
премії	 [4;	 5].	 Цей	 показник	 визначає	 як	 дієвість	
страхового	ринку,	так	й	певну	довіру	до	нього	з	боку	
потенційних	клієнтів.	Тобто,	в	якості	залежної	змін-
ної	 моделі	 стохастичної	 границі	 ефективності	 діє-
вості	 функціонування	 страхового	 ринку	 ми	 обира-
ємо	валові	страхові	премії	(VP).	У	свою	чергу	валові	
страхові	премії	залежать	від	низки	параметрів,	де	на	
нашу	думку	важливо	виділити:

–	активи	страхової	компанії	(AS),	які	визначають	
здатність	 до	 ведення	 окремих	 напрямів	 страхової	
діяльності;

–	 власний	 капітал	 (VK),	 який	 є	 запорукою	 діє-
вості	 страхової	 компанію	 в	 умовах	 впливу	 різних	
факторів	ризику;

–	страхові	виплати	(SV),	які	опосередковано	вка-
зують	 на	 здатність	 страхової	 компанії	 виконувати	
свої	зобов’язання;

–	 страхові	 резерви	 (SR),	 які	 визначають	 межі	
ризикованості	у	діях	страхової	компанії.

Таким	чином,	активи	страхової	компанії,	її	влас-
ний	 капітал,	 страхові	 виплати	 та	 страхові	 резерви	
можна	 розглядати	 як	 незалежні	 змінні	 моделі	 сто-
хастичної	 границі	 ефективності	 із	 розкриття	 діє-
вості	функціонування	страхового	ринку.

Тож,	ми	можемо	загальну	модель	границі	ефек-
тивності	із	розкриття	дієвості	функціонування	стра-
хового	ринку	можна	визначити	у	наступному	форма-
лізованому	вигляді:

VP	=	exp(β0)	∙	AS
β1 ∙	VKβ2	∙	SVβ3	∙	SRβ4,								(4)

де	 β0,	 β1,	 β2,	 β3,	 β4	 –	 окремі	 параметри	 функції,	
яка	 визначає	 модель	 границі	 ефективності	 із	 роз-
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криття	 дієвості	 функціонування	 страхового	 ринку	 
за	рівнянням	4.

З	 урахуванням	 лінеаризації	 моделі	 4	 ми	 отри-
муємо	 наступну	 функцію	 для	 визначення	 границі	
ефективності	 із	розкриття	дієвості	функціонування	
страхового	ринку:
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.																(5)

Для	того,	щоб	визначити	параметри	моделей	гра-
ниці	 ефективності	 та	 відповідно	обчислити	оцінки	
ефективності	дієвості	страхового	ринку	в	цілому	та	
окремих	страхових	компаній	використано	програм-
ний	продукт	корпорації	СЕРА	(Centre	for	Efficiency	
and	Productivity	Analysis)	–	програму	FRONTIER	4.1,	
яка	 є	 безкоштовною	 та	 знаходиться	 у	 відкритому	
доступі	 [16].	В	якості	бази	для	розрахунків	обрано	
дані	 з	 сайту	 https://forinsurer.com,	 зокрема	 дані	 
по	 страхових	 компаніях	 України	 за	 підсумками	 
2013	 року	 (загальна	 чисельність	 таких	 компаній	
дорівнювали	83).

У	 табл.	 1	 подано	 описову	 статистику	 за	 окре-
мими	параметрами	моделі	щодо	визначення	оцінки	
ефективності	дієвості	страхового	ринку	відповідно	
до	формули	4.	Наведені	дані	вказують	на	значну	ста-
тистичну	 відмінність	 між	 обраними	 параметрами	
досліджуваної	моделі.

У	табл.	2	наведено	параметри	та	статистичні	зна-
чення	 в	 дослідженні	 дієвості	 страхового	 ринку	 за	
допомогою	 аналізу	 стохастичних	 границь	 на	 під-
ставі	формули	5.	

Зокрема	у	табл.	2	також	відображено:

–	значення	повної	дисперсії	похибки	
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,	 
яке	визначає	ключові	параметри	розподілу	випадко-
вих	компонент	v	та	u	моделей,	що	розглядаються;

–	 значення	 частки	 неефективної	 складової	
у	повній	дисперсії	похибки	(параметр	
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–	 значення	 функції	 логарифму	 максимальної	

правдоподібності	(LR)	[11].
Дані	 табл.	 2	 засвідчують	 достовірність	 отри-

маних	 результатів	 та	 певну	 значимість	 окремих	
параметрів,	 які	 були	 задіяні	 у	 моделі	 відповідно	
до	 формули	 4	 та	 5.	 Зокрема	 можна	 визначити,	що	
найбільший	 вплив	щодо	 динаміки	 обсягів	 валових	
страхових	премій	мають	обсяги	активів	та	власного	
капіталу	 страхових	 компаній.	 Відтак	 це	 є	 підтвер-
дженням	доцільності	розгляду	оцінки	ефективності	
страхового	 ринку	 в	 якості	 складової	 оцінки	 еконо-
мічної	безпеки	народного	господарства.

На	 рис.	 1	 наведено	 підсумкові	 оцінки	 ефектив-
ності	 дієвості	 окремих	 страхових	 компаній	 за	 під-
сумками	2013	року.	При	цьому	узагальнена	оцінка	

Таблиця	1
Описова статистика окремих параметрів моделі оцінки ефективності дієвості  

страхового ринку відповідно до формули 4

Описова статистика Валові страхові 
премії Активи Власний 

капітал
Страхові 
виплати

Страхові 
резерви

Середнє,	тис.	грн. 160301,3 260529,7 156007,5 45049,99 73495,95
Медіана,	тис.	грн. 74368,8 138112,1 88941 15021,8 27228
Стандартне	відхилення,	тис.	грн. 185867,1 331413,4 227347,9 74528,28 103549,5
Мінімум,	тис.	грн. 4419,5 19416 12634 17,4 239
Максимум,	тис.	грн. 782749 2254328 1724279 380119 507612

Таблиця	2
Параметри та статистичні значення в дослідженні дієвості страхового ринку  

за допомогою аналізу стохастичних границь на підставі формули 5
Параметр Оцінка параметрів t-значення

β0 0,48164300E+00 0,56976531E+00
β1 0,20696872E+01 0,85480199E+01
β2 -0,11935123E+01 -0,55309264E+01
β3 0,26639665E-01 0,39230715E+00
β4 -0,13316282E-01 -0,12203403E+00
σ2 0,47849499E+00 0,25056829E+01
γ 0,46886074E+00		 0,12054971E+01
LR 0,72384011E+02 –

0
10
20
30
40
50

0 0,1 0,2 0,3 0,4 0,5 0,6 0,7 0,8 0,9 1

Частка окремих 
страхових компаній

Ефективність

Рис. 1. Гістограма оцінки ефективності дієвості 
вітчизняного страхового ринку за підсумками  

2013 року
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дієвості	 вітчизняного	 страхового	 ринку	 за	 підсум-
ками	2013	року	дорівнює	0,712.

З	даних	рис.	1	видно,	що	значна	частка	страхо-
вих	компаній	мали	ефективність	дієвості	страхової	
діяльності	більш	аніж	0,7.	Разом	з	цим,	оцінку	ефек-
тивності	 більшу	 за	 0,8	 мали	 51	 страхові	 компанії.	
Відтак	варто	вказати	на	значну	забезпеченість	еко-
номічної	безпеки	народного	господарства	за	підсум-
ками	досліджуваного	періоду	часу	та	з	урахуванням	
наявності	достатнього	страхового	захисту.

Висновки. В	роботі	розкрито	узагальнену	мето-
дологію	з	аналізу	дієвості	вітчизняного	страхового	
ринку.	 Сутність	 такої	 методології	 полягає	 у	 засто-
суванні	 методу	 стохастичних	 границь	 для	 визна-
чення	 оцінки	 ефективності	 дієвості	 страхового	

ринку.	З	цією	метою	у	роботі	запропоновано	модель	
оцінки	 стохастичної	 границі	 ефективності	 стра-
хового	 ринку	 та	 визначено	 її	 основні	 параметри.	
Серед	 таких	 параметрів	 вказано:	 валові	 страхові	
премії,	 активи,	 власний	 капітал,	 резерви	 страхової	
компаній	 та	 страхові	 виплати.	 Проведений	 аналіз	
засвідчив	 наявну	 взаємозалежність	 між	 оцінкою	
ефективністю	 страхового	 ринку	 та	 забезпеченням	
економічної	 безпеки	 народного	 господарства.	 Це	
надає	можливість	застосовувати	ефективність	стра-
хового	ринку	в	якості	складової	оцінки	економічної	
безпеки	народного	господарства.	Відтак	з’являється	
інструмент	 для	 оцінки	 економічної	 безпеки	 народ-
ного	господарства	з	погляду	наявного	стану	функці-
онування	страхового	ринку.




